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Ména CzK

Datum vzniku 2.8.2016

Vlastni kapital (mil. K&) 176,58
Shrnuti

o Pred americkymi volbami jsem navysil akcie a snizil podil diuhopist z rozvijejicich se zem.
e Smitlivy ton a ddraz na infrastrukturni investice zvoleného prezidenta Trumpa poslal akcie vzhiru.
e \Wyrazné posileni dolaru prineslo fondu zisk.

Petr Kubec

o Rostla inflacni ocekavani a rizikové i bezrizikové dluhopisy ztracely. :
portfolio manazer

Ocekavani

Referendum v Italii, zasedani ECB a zasedani Fedu jsou udalostmi, které coz by mélo vést akciové trhy vzhliru. Urokovy diferencidl mezi Amerikou
mohou udrzovat vyssi volatilitu. NeoCekavam vyraznou zmenu alokace a Evropou by se mél zvySovat, coz by mélo déle hrat do karet americke-
do konce roku, pouze v pripadé siingjsich trznich poklest bych doku- mu dolaru.

poval akcie. Verim, ze se zisky firem po letosnim poklesu vrati k rlstu,
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Tabulka vykonnosti fondu CSOB Premium Konzervativni portfolio

™ 2M 3M Od vzniku
-0,03 % 0,19 % 0,06 % 0,06 %

e
Vlydéno 12/2016 SOB Strana 1




Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu €SOB Premium Konzervativni portfolio

Dluhopisova slozka

Pred americkymi volbami jsem snizoval expozici vici diuhopistim rozvi- duraci fondu z 2 na 1,6 roku. Pokles rizikovych pfirazek u korporatnich
jejicich se trhl a po zvoleni Donalda Trumpa prezidentem jsem vyprodal dluhopisti nedokézal vykompenzovat rdst bezrizikovych vynost a tyto
i Zbytek pozice v teéchto diuhopisech. Temito prodeji jsem zaroven snizil dluhopisy zaznamenaly ztraty.
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Akciova slozka
Poklesu akciovych trhll pred americkymi prezidentskymi volbami jsem kdyz akcie spolecnosti vyrabgjicich spotrebitelské zbozi a farmaceutic-
vyuzil k vyraznému navyseni akciové pozice a po smiflivém povolebnim kych spolecnosti vyrazné prekonaly trh. Darilo se take firmam odkupuijicim
projevu s dlirazem na infrastrukturni investice jsem déle dokupoval akcie. viastni akcie. Vyrazné posilovani amerického dolaru, ve kterém ve fondu
K navyseni akciové pozice jsem vyuzival relativng levnéjsi evropske akcie drzim vyznamnou pozici, pfineslo znacny zisk.
a také vychodoevropske akcie. Sektorova alokace méla pozitivni prinos,
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Informacni technologie Zdravotnictvl

Data jsou k 30. 11. 2016; v listopadu vychazela ekonomicka data za predchazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text nenf pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani verejnou nabidku podle obcanského zakoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout Klienttim, kteff investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Konzervativni portfolio informace
0 vyvoji na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (déle jen ,GSOB
AM") v dobré vite a na zakladé pramen(, které povazuje za spravné, diveryhodné a odpovidajici skute¢nosti, CSOB AM nicmeéng timto neprebira zaruku
za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovednost za ja-
koukoli ztratu nebo skodu, které by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci. Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.

Vydano 12/2016 CSOB Strana 2




