ISIN BE6285923320
Ména CzZK
Datum vzniku 2.8.2016
Vlastni kapital (mil.) 522,62 K&

Shrnuti

o Trhy Gekajl na zérijova zasedani hlavnich centralnich bank.
e Akciové trhy v srpnu stagnovaly.

e Dluhopisy s neinvesti¢nim ratingem a z rozvijejicich zem( si pfipsaly slusné zisky.

o Navysil jsem akciovou pozici nakupem realitnich a farmaceutickych akaif.

e Americky dolar po volatinim meésici nakonec beze zmeny.

Ocekavani

V z&H se opét do centra pozornosti dostanou centralni banky. Na konci
prvniho zarijového tydne zaseda ECB a v druhé polovine mésice pak
bude mit své zasedani Fed. Tato zasedani by méla byt pozitivni pro
americkou ménu a lehce negativni pro akciové trhy. | nadéle zdstanu pod-
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portfolio manazer

vazeny v akciich. Riziko aktualné do portfolia beru spise pres diuhopisové
investice (dluhopisy s neinvesticnim ratingem a diuhopisy rozvijejicich
se zemi). Po poslednich makroekonomickych ukazatelich z USA budu

i nadéle drzet otevienou pozici spekulujicl na posileni USD.

Vykonnost v jednotlivych letech v %
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Tabulka vykonnosti fondu €SOB Premium Vyvazené portfolio

™
0,56 %

YTD
0,66 %

Od vzniku
0,56 %
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Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu €SOB Premium Vyvazené portfolio

Dluhopisova slozka
Durace fondu se po mirém zvyseni v ¢ervenci drzi v okoli 1,9 roku.
Vykonnost této ¢asti fondu byla v srpnu tazena podfizenymi dluhopisy

bank a dluhopisy z rozvijejicich se zemi, které jsem do portfolia nakupoval

Sektorové rozlozeni dluhopisové ¢asti

Hotovostni nastroje

Bankovni
Korporéatnf diuhopisy

dluhopisy

Statnf dluhopisy

Akciova slozka

V srpnu jsem rozsitil podil akcioveé slozky navySenim pozice ve farmaceu-
tickém sektoru a v evropskych realitnich spole¢nostech. | pres toto na-

do portfolia vybiram spise z dluhopisového trhu. Nadvazeni diuhopisovée
¢asti portfolia vici akciové slozce prineslo zisky diky vySsi vykonnosti
dluhopisti oproti akciim. Regionalni nastaveni akciové slozky vsak v mi-

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti
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Zdravotnictvi

v Cervenci. Zajimave zisky si také pripsaly vybrané priimé diuhopisoveé po-
zice drzené v portfoliu v Cele s dluhopisy tureckych bank, jez vrétily velkou
¢ast svych ztrat z pfedchoziho mésice.

Regionalni rozlozeni dluhopisové ¢asti
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nulém mesici vykonnosti nepomahalo. Podvazené evropské akcie patfily
v srpnu k jedném z méla vyraznéji rostoucich trhd. \VV cervenci nakoupené
farmaceutické spolecnosti klesaly a ztraty si pfipsaly také realitni akcie.
Naopak vybrané investice ve fondu KBC Equity Satellites rostly. Ménova
pozice plsobila v srpnu neutraing.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti
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Data jsou k 31. 8. 2016.

Tento materidl ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani verejnou nabidku podle
ob&anského zakoniku.

Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, kteff investovali penézni prostiedky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Vyvazené portfolio infor-
mace o vyvoji na finandnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolec¢nost (dale
jen ,CSOB AM¥) v dobré vite a na zékladé pramentl, které povazuje za spravné, diivéryhodné a odpovidajici skuteénosti. CSOB AM nicméné timto
neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM
nenese odpovednost za jakoukoli ztratu nebo Skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci. Vice informaci vam poskytne
vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46.
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