£S0B PREMIUM

VELMI OPATRNY

ISIN BE6285922314
Meéna CzK
Datum vzniku 2.8.2016 Petr Kubec
Vlastni kapital (mil. K&) 1139,65 portfolio manazer
Ma vice nez 20 let zkusenosti v oblasti
investic a financénich trhd.
Ke dni 12. 4. 2021 doslo ke zméné nazvu fondu CSOB Premium

Konzervativni portfolio na CSOB Premium Velmi opatrny.

Aktivita v portfoliu

Se zvysujicimi se riziky jsem se rozhodl uzavrit zisky na nadvazenych akciich. V zari jsem prodal akcie a dostal se tak na neutralni Uroven.

Zvysuijici se inflace a riziko rostoucich sazeb mélo viiv i na sektorovou alokaci. V ramci defenzivnich sektorl jsem snizil Zbozi béZzné spotieby,

a naopak navysil zdravotnicky sektor. Druhy jmenovany méa vétsi silu propsat vyssi ceny vstupl do findlnich cen svych vyrobkd. Nejvétsi zmeény
jsem vsak délal v ropném sektoru. Nejprve jsem z vyrazné zvysil podil tohoto sektoru, abych v zarf, po raketovém rdstu, tuto pozici zavrel

a v soucasné dobé drzim tento sektor v blizkosti neutralnf Urovné. Dale jsem také navysoval pozici ve finanénich institucich, které tahnou nahoru
zvysujicl se sazby. Naopak primyslovy sektor a sektor spotfebniho zbozi trpi zamrznutim dodavatelskych fetézct a kolabujici mezinarodni
prepravou. Z téchto dlvodU jsem vahu téchto sektorl v portfoliu snizil.

Kroky ¢inske viady v oblasti regulace ¢inskych firem mé vedly k dalsimu snizeni rozvijejicich se asijskych akcii. Naopak novy premiér v Japonsku
a zvysujicl se proockovanost proti covidu mé vedla ke snizeni podvazeni tamnich akcii. Obecné vsak stéle plati, ze z regiond aktualné preferuii
Evropu, a naopak podvazené mam rozvijejici se trhy a Japonsko.

S prichazejicimi inflacnimi ¢isly a zménénou rétorikou centréalni banky jsem opétovné snizoval duraci portfolia. Zaroven jsem snizoval i jeho
rizikovost dluhopisové slozky portfolia prodejem ¢éasti dlunopisti z rozvijejicich se trhd. Rostouci vynosy méné rizikovych diuhopist a posilujici dolar
zhorsuji vyhled na tento typ diuhopisti. Naopak déle jsem mirné navysil korporatnf diuhopisy.

Cést korporatnich dluhopist stéle alokuji do rizikov&jsich diuhopist s neinvestiénim stupném, ve kterych stale vidim zajimavy vynosovy potencial.
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Vykonnost fondu

NAV ZE DNE

VYKONNOST
3 ROKY (p. a.) | 4 ROKY (p.a.)

OD VZNIKU (p. a.)

1062,21 30. 9. 2021 -0,41 % 0,60 %

2,38 % 1,69 % 0,983 % 0,99 %

Aktualni vyhled

o Rozbité dodavatelskeé fetézce a vysokée ceny energii zvySuji riziko
vysSiinflace po delsi dobu. N&s hlavni scénar je, ze se soukoll
svetové ekonomiky rozbéhne a soucasné vlivy odeznf.

o Centrélni banky budou muset konat rychleji, nez ptivodné
ocekavaly, aby se vysoka inflace nepropsala do inflacnich
ocekavant.

e Dluhopisové vynosy prekonaly predpandemickeé Urovng, nicméné
vysoka inflace a rétorika centrélni banky nabadéa k opatrnosti.
Budu proto drzet podvéazenou duraci a vyznamnou cast portiolia
alokovat do eurovych dluhopist.

Strategie na dalSi obdobi

¢ \ynosovy potencidl akcif a dluhopist vidim v pristich mésicich
vyrovnany, a proto drzim neutralni alokaci mezi akciemi
a dluhopisy.

e Ze sektor( nejvice nadvazuji komunikacni sluzby, zdravotnictvi
a finan¢nf instituce; mezi regiony preferuji Eviopu a USA. Proti
tomu podvazuji Japonsko a rozvijejici se trhy.

e Durace dluhopisové ¢asti budu drzet pod neutralni Urovni. Budu
preferovat eurové dluhopisy oproti korunovym, protoze v EMU
vidim menéf riziko zvySovani sazeb nez v CR. Stéle budu drzet
vyznamny podil v korporatnich dluhopisech.

Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu

Dluhopisova slozka

S prichazejicimi inflacnimi Cisly a zménénou rétorikou centralni banky jsem
opétovne snizoval duraci portfolia. Ta se tak dostala k 2,7 letim. Déle jsem
vyuzival prilezitosti k nakupu korunovych korporatnich diuhopist. Ty pri-
naseji investordim zajimavy pomeér vynosu a rizika, mnohdy i z dévodu, Ze
se jedna o korunoveé emise, pripadné, ze firma nenf tolik znama zahranic-
nim investoraim. Viyrazny rlist vynost (pokles cen), podporeny nejvetsim
zvysenim korunovych sazeb za vice nez 20 let, mél negativni dopad

na vykonnost této ¢asti portfolia, nicméné kratsi durace a vySsi podil euro-
vych dluhopisti poméhaly relativni vykonnosti portfolia. Snizoval jsem také

podil diuhopist z rozvijejicich se trhd. Rostouci vynosy méng rizikovych

Sektorové rozlozeni dluhopisové casti
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu

NAZEV VAHA

KBC Renta Czechrenta Institutional B Shares 14,71 %
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium -ISB 13,45 %
KBC Part, Local Emerging Market Bonds -ISB 511 %
KBC Bonds Corporates Euro -ISB 4,46 %
KBC Bonds Emerging Markets -ISB 4,23 %
HYPOTECNI BANKA CSKHYP Float 11/10/22 2,92 %
KBC Part, PB Active Bond Selection -ISB 2,65 % 2,71 %
Plato Institutional Index Fund N,Am, Eq -ISB 2,583 %
CHINA DEV BANK SDBC 0 3/8 11/16/21 2,18 % 2,19 %
KBC Participation Europe Fin, Bond Opp -ISB 2,11 %

Zdroj: KBC.

CSOB Premium Velmi opatrny

dluhopist a posilujici dolar, zhorsuiji vyhled na tento typ diuhopist. Kor-
poratni dluhopisy s neinvesti¢nim ratingem, ve kterych jsem v poslednich
meésicich budoval pozici, rostly a patfily tak k tomu nejlepsimu, co se dalo
na diuhopisovém trhu najit.

Duraci portfolia budu drzet v nasledujicim obdobf podvazenou s vySSim
podilem eurovych diuhopist, u kterych vidim nizsi riziko rstu sazeb.
Pokud by vynosy CZK diuhopist déle rostly, uvazoval bych o navratu
do téchto diuhopisl a postupné zvySovani durace.

Regionalni rozlozeni dluhopisové céasti
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Akciova slozka

V Cervenci a srpnu akciove trhy pokracovaly v rlstu. V zafi se zacala

vice projevovat rizika spojena s vyssi inflaci a zpomalenim ekonomického
rastu. Z toho ddvodu jsem se rozhodl uzaviit zisk z nadvazenych akci

a snizit akciovych podil na neutralnf Uroven. Sektorovou alokaci jsem
ménil smérem ke spolecnostem, které majl vetsi schopnost propisovat
vyssi vstupni néklady do cen finalnich vyrobkd a sluzeb. Prodaval jsem tak
akcie ze sektoru zbozf bézné spotreby (Sysco, Tesco, Koninklijke Ahold)

a oproti tomu jsem kupoval farmaceutické akcie (Johnson & Johnson,
Pfizer, Roche). Zamrzlé dodavatelske fetézce a zdrazujici se mezinarodni
doprava bude mit nejvétsi dopad na préimyslové podniky (Honeywell,
Siemens, GE) a sektor spotfebnino zbozi (Amazon, Tesla, LVMH). Proto
jsem vahu téchto spolecnosti ve fondu snizoval. Naopak jsem déle
navySoval akcie finanénich instituci (Berkshire Hathaway, JPMorgan, Bank

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti

Realitni sektor

Suroviny Vefejné sluzby

Energie

Informacni technologie
ZboZi nezbytné potreby 9

Priimysl

Komunikacni sluzby Finan&ni sektor

Zdravotnictvi
Spotrebni zbozi

Chcete vice informaci o aktualnim déni
na financénich trzich?

e Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

VIiCE INFORMACI >

of America), které budou tézit z rostoucich Urokd. V neposledni fadé jsem
vyrazné navysil podil akcii ropnych spolec¢nosti (Exxon Mobile, Shell, BP).
Cést této pozice jsem viak, po raketovém réistu, v zaH prodal. Vyrazné
jsem snizil investici do sektoru materidld, jednu z nejvice nadvéazenych

a nejuspésngjsich investic poslednich mésicd. Z regiond jsem snizoval
podvéazeni na Japonskych akciich, a naopak jsem vice podvazoval akcie
7 rozvijejici se Asie. Japonské akcie by mohly byt podporeny novym
premiérem a zvysujici se proockovanosti proti coronaviru, naopak zvy-
ujfci se viadni regulace v Ciné iz tamni akcie a tahnou dolti cely region.
Nadvazeny tak mam predevsim evropské akcie, protoze jsou zde vice
zastoupeny sektory, které v soucasné dobé preferuji a celkove patfi tento
trh k levnéjsim. Nadvazeni vyspélych trhG oproti rozvijejicim prinaselo ovo-
ce, protoze prvné jmenované mimé rostly, zatimco druné vyrazné ztracely.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti
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Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mlzete
pustit komentaie nasich odbornik( kdykoli a kdekoli ze svého
telefonu ¢i pocitace.

SOUNDCLOUD
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Apple Podcasts

Data jsou k 30. 9. 2021; v zari vychazela ekonomickéa data za predchazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zékoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, kteri investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Velmi opatrny, informace o vyvoji
na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (déle jen ,CSOB AM") v dob-
ré vite a na zakladé pramend, které povazuje za spravng, divéryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicmeneé timto nepfebira zaruku za jejich
presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou meénit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovednost za jakoukoli

ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.
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https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy

