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VELMI OPATRNY

ISIN BE6285922314
Meéna CzK

Datum vzniku 2.8.2016 Petr Kubec
Viastni kapital (mil. Kg&) 1109,31 portfolio manazer

Méa vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti
investic a financénich trhd.

Ke dni 12. 4. 2021 doslo ke zmené nazvu fondu CSOB Premium
Konzervativni portfolio na CSOB Premium Velmi opatrny.

Aktivita v portfoliu

e | ve druhém Ctvrtleti jsem pokracoval v sektorové rotaci. Uzaviel jsem zisky na sektoru materidld, ktery patfil do té doby k nejnadvazengjsim
a nejlepsim. Proti tomu jsem dale navysoval podil ropnych spolec¢nosti, financnich instituci a také defenzivniho sektoru zbozi nezbytné potreby,
ktery by mél byt odolnéjsi vaci zvysené inflaci.

e Zregiont jsem prodaval asijské akcie, jez do té doby vyrazné prekonavaly vykonnost trhti. Navysoval jsem evropske akcie, které v soucasnem
prostredi nabizejl dle naseho nazoru nejvyssi potencial. Déle jsem snizoval vahu japonskych akci.

o Po rlstu vynost v prvnim étvrtletf jsem vyrazné zvysil podil ceskych stéatnich diuhopist, ¢imz jsem zarover i navysil duraci portfolia do blizkosti
neutralu.

e Zkorporétnich dluhopisti jsem se soustredil na dluhopisy s neinvestiénim ratingem, jejichz podil jsem v portfoliu navysil.

Vyvoj NAV Vykonnost v jednotlivych letech
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Vykonnost fondu

NAV ZE DNE

VYKONNOST

OD VZNIKU (p. a.)

1 066,50 30. 6. 2021 1,01 % 1,42 %

3,91 % 1,97 % 1,09 % 1,55 %

Aktualni vyhled

o Sfiteni delta varianty prineslo na konci tvrtlet na trhy nejistotu,
nas hlavni scénar je vsak stéle navrat k normalu v druhé poloviné
roku.

eV pribéhu druhého Gtvrtleti prevzaly hlavni roli centrélni banky,
které budou dominovat dénf'i v nasledujicich mésicich.

e \Wnosy pétiletych diuhopist prakticky dohnaly vynosy dluhopist
s delsimi splatnostmi. Budu se proto soustredit na nakupy
dluhopist s témito splatnostmi.

Strategie na dalsi obdobi

o Podil akciove slozky v portfoliu je mirme nadvazeny; stale nevidim
ddvod pro pokles akcii, drazsi ohodnoceni akciovych trhd vsak
nabada k opatrmosti.

e Ze sektorll nejvice nadvazuji komunikacni sluzby, zbozi
dlouhodobé spotreby a financni instituce; mezi regiony preferuji
Evropu a USA. Proti tomu podvazuiji Japonsko a jizni Ameriku.

e Po dalsim navyseni ¢eskych statnich dluhopist je podil statnich
a korporatnich dluhopist prakticky vyrovnany. Viynosovy

potencial zvySuji dluhopisy rozvijejicich se zemi a s neinvesticnim
stupnem.

Rozlozeni trid aktiv

P(Vanezn} trh VF?tpe' 3.70%
meénového zajisténi
Urokové néstroje 85,50 %

Akcie 10,80 %
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu

NAZEV VAHA

KBC Renta Czechrenta Institutional B Shares 13,79 %
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium -ISB 12,29 %
KBC Part, Local Emerging Market Bonds -ISB 518 %
KBC Bonds Corporates Euro -ISB 4,30 %
KBC Bonds Emerging Markets -ISB 4,08 %
HYPOTECNI BANKA CSKHYP Float 11/10/22 2,91 %
Plato Institutional Index Fund N,Am, Eqg -ISB 2,71 %
KBC Part, PB Active Bond Selection -ISB 2,44 %
CHINA DEV BANK SDBC 0 3/8 11/16/21 2,19 %
Plato Institutional Index Fund World -ISB 2,02 %
Zdroj: KBC.

Konkrétni informace k vyvoiji portfolia fondu CSOB Premium Velmi opatrny

Dluhopisova slozka

RUst vynost ¢eskych statnich diuhopist v prvnim ctvrtleti zvysil jejich
atraktivitu, a tak jsem po delSi dobé a ve vétsi mife nakupoval prave tyto
dluhopisy. To zaroven vedlo k vyraznému navyseni durace k 3 letdim.
Takeé jsem nakoupil nékteré korunovée korporatni diuhopisy, které prinaseji
investorim zajimavy pomér vynosu a rizika, mnohdy i z d@vodu toho, ze
se jedna o korunoveé emise, pfipadné, ze firma neni tolik znama zahranic-
nim investordm. Strategie, kdy jsem ve fondu drzel kombinaci diunopisti
s dlouhou dobou do splatnosti a hotovost, bez zastoupeni diunopisti se

Sektorové rozlozeni dluhopisové ¢asti

Hotovostni nastroje

stfedni splatnosti se ukazala jako spravna. Takeé rizikovejsi diuhopisy v uply-
nulém ctvrtleti vzrostly a celkové tak diuhopisova ¢ast prispéela k pozitivni
vykonnosti portfolia.

V nasledujicim ctvrtlet! planuiji pokracovat s nakupy diuhopist se strednimi
splatnostmi, které jsou na soucasnych urovnich atraktivni volbou a zaroven
budu vyhledavat prilezitosti k nakupu zajimavych korporatnich emisi,
predevsim v CZK.

Regionalni rozlozeni dluhopisové éasti

70 %
60 % 1
50 %
Korporatnf Statni dluhopisy 40% 1
dluhopisy 30 % A
20 % 1
10 % 1
0% +
o] ¢] Kol © Qo < Q o Q@ e
= < K= X o =1
z ¢ § S 3 S 2 g = %
g g £ 5 g % o ©
< s z z g
X =z e} [0}
[} o >
3 3
Bankovni dluhopisy z
_.u-
Vydano 07/2021

SOB Strana 2




ZboZi nezbytné potreby

Komunikacni sluzby

Akciova slozka

Pokracuijici globalni oziveni, spolu se stéle trvajicl podporou viad a cent-
rélnich bank, vedlo k dalsimu rlstu akciovych trhi. Viyuzival jsem tohoto
rastu k vybirani ziskd a postupnému snizovani akciové slozky. Nicméné
stale ponechavam akciove investice v portfoliu mime nadvazené. VySsi
ocenéni akciovych trh a zacinajici diskuse o rizicich nabadaji k vyssf
opatrnosti. Pokracoval jsem také ve snizovan( cyklicnosti portfolia. Vyraz-
né jsem snizil investici do sektoru materiald, jednu z nejvice nadvazenych
a nejuspésngjsich investic poslednich mésict. Misto toho jsem navysil
defenzivngjsi sektor zbozi nezbytné potreby (Nestlé, Unilever, Coca-Cola),
ktery v minulosti mimo jiné dobre slouzil v dobach zvysené inflace.

Déle jsem navySoval investicni banky a spolecnosti, jako jsou napf.
Goldman Sachs, Berkshire Hathaway, BlackRock. Americka centralni
banka po provedeni tzv. stress testl dovolila bankam obnovit vyplacent

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti

Realitni sektor

Suroviny Verejné sluzby

Energie
Informacni technologie

Zdravotnictvi

Finan¢ni sektor

Prlimysl PR
Spotrebni zboZi

Chcete vice informaci o aktualnim déni
na finanénich trzich?

e Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

dividend, coz by mohlo podporit vykonnost bankovnich tituld. Navysoval
jsem takeé ropné spolecnosti (Shell, BP, ExxonMobil). Ty t&Zf z rostoucich
cen ropy, které se dostaly v poslednich mésicich na nekolikaleta maxima.
Nejlepsi prispévek k vykonnosti fondu vsak mél dlounodobé nadvazeny
sektor komunikacnich sluzeb, ktery ve druném Ctvrtleti prekonal vykon-
nost trhu. Z region( jsem navysoval evropské akcie. Evropa zavadéla
jedny z nejtvrdsich lockdownt v boji s koronavirovou nakazou, coz vedlo
k propadu ekonomiky. Nyni se Zivot vraci k normalu a evropské akcie by
mély z tohoto oziveni tézit nejvice i proto, Ze patii z globalniho pohledu

k tomu levnéjsimu na akciovych trzich. V Evropé jsou takeé vice zastoupe-
ny sektory, které v soucasné dobé preferuiji. Z regiont k dobré vykonnosti
fondu pomahal rdst americkych akcii a také vyrazné podvézeni japon-
skych akaif, jez v uplynulém Ctvrtletl vyrazné zaostaly za vykonnosti trhu.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti
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Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mizete
pustit komentafe nasich odbornik( kdykoli a kdekoli ze svého
telefonu ¢i pocitace.
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Data jsou k 30. 6. 2021; v Cervnu vychazela ekonomicka data za predchazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zékoniku.

Cilem dokumentu je poskytnout Klienttim, kteff investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Konzervativni portfolio, informace
0 wvoji na finanénich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (dale jen ,CSOB
AM") v dobré vite a na zakladé pramend, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicméné timto neprebira zaruku
za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovédnost za ja-
koukoli ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informacf.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.
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https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868

