{SOB PREMIUM

AKCIOVE PORTFOLIO

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA — 1. CTVRTLETI 2021

ISIN BE6285921308

Meéna CzK

Datum vzniku 2.8.2016 Petr Kubec
Vlastni kapital (mil. Kg&) 545,56 portfolio manazer

Méa vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti
investic a financénich trhd.

Ke dni 12. 4. 2021 doslo ke zmené nazvu fondu CSOB Premium
akciové portfolio na CSOB Premium Velmi odvazny.

Aktivita v portfoliu

e Ocekavany navrat k normalu podporuje sektorovou rotaci. Snizoval jsem sektory, kterym se darilo ve druhé poloving loriského roku (IT, prémysl,
zdravotnictvi), a naopak jsem navysoval sektory, které by mely tezit z vyssich sazeb a obnovené poptavky (banky, zbozi dlouhodobé spotreby,
tézba ropy a zemniho plynu).

e Zregiont jsem dokupoval akcie z EMU, naopak jsem déle snizoval podil britskych a Svycarskych akci.
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Aktualni vyhled

e Na konci druhého ctvrtleti by méla byt dostate¢na proockovanost
obyvatelstva v zapadnim svéte, dostatecna pro navrat k zivotu
blizicimu se predkoronavirové dobé.

e Trhy mUze ovliviiovat jednani o korporatni dani potrfebné pro
financovani fiskalniho baliku v USA.

o Rizikem by mohla byt inflace a postupné snizovani statni
podpory, které se vSak naplno projevi pravdépodobné az
ve druhé poloving roku.

e Z pohledu rizikove ocisténého vynosu se mi aktualné nejvice libi
korporéatni diuhopisy, véetné dluhopisti s neinvestiénim ratingem
a dluhopist z rozvijejicich se zemi.

Strategie na dalsSi obdobi

e Podil akciové slozky v portfoliu je mirné nadvazeny; pokraduijicf
ekonomické oziveni spolu s bezprecedentni podporou
centralnich bank a viad podporujf rlst rizikovych aktiv.

e Ze sektort nejvice nadvazuji komunikacni sluzby, zbozi
dlouhodobe spotreby a financni instituce; mezi regiony nadvazuji
Asii, severni Ameriku a EMU. Proti tomu podvazuji Japonsko,
Britanii a jizni Ameriku.

e V dluhopisové ¢asti fondu stéle preferuii rizikovejsi diuhopisy.

Rozlozeni trid aktiv

Penézni trh véetné
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu

NAZEV VAHA

Plato Institutional Index Fund N,Am, Eq -ISB 17,87 %
Plato Institutional Index Fund World -ISB 17,41 %
KBC Equity Fund Finance Institutional B Shares 6,92 %
KBC Equity Fund New Asia -ISB 6,54 %
KBC Equity Fund Consumer Durables -ISB 5,49 %
KBC Equity Fund Technology -ISB 5,48 %
KBC Equity Fund Industrials&Infrastr -ISB 4,86 %
KBC Equity Fund Communication Services -ISB 4,78 %
KBC Equity Fund Commodities&Materials -ISB 3,64 %
Plato Institutional Index F Pacif, Eq -ISB EUR 2,92 %

Zdroj: KBC.

Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu CSOB Premium Akciové portfolio

Vidina blizici se normalizace ekonomické situace a dalsi bezprecedentni
podpora ze strany viad a centralnich bank dale podporovala akciové trhy
v rlstu. Tento stav bude jesté néjakou dobu trvat, a proto drzim nadvéaze-
né akcie. V pribéhu Ctvrtleti jsem pristoupil k vyméné nékterych sektorl
v portfoliu. Snizoval jsem podil IT firem, které maji za sebou Uzasny rok

a zaroven jsou citlivé na zvysujici se sazby. Naopak jsem navysoval akcie
bank, pfedevsim americkych, jako napr. Bank of Amerika nebo Gold-
man Sachs. VWsSI trzni sazby by mély zvysit ziskovost téchto instituct

a predpokladam dalsi zvysenou aktivitu na poli investi¢niho bankovnic-
tvi. Ocekavani obnoveni mobility a poptavky ve sveté tahlo cenu ropy

Sektorové rozlozeni

Realitni sektor

vzharu. RUst cen ropy vSak nebyl plné zobrazen v cenach akcil ropnych
spole¢nosti, a proto jsem se je rozhodl navysit. Dale jsem snizoval sektor
zdravotnictvi, Sice dochazi k postupnému obnovovani lékarskych vykont
kvUli koronaviru, nicéné kombinace nizsich kapacit s vysSsimi sazba-
mi tomuto sektoru nesveddi. Z regiont jsem navysSoval akcie ze zemf
platicich eurem. Tento region je z historického pohledu levny, a i kdyz
navrat k normalu zde bude pravdépodobné pomalejsi nez v USA, bude
prichazet také. Navic v tomto regionu je vyssi zastoupeni sektor, které
nyni preferuji.

Regionalni rozlozeni
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Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mzete
Chcete vice informaci o aktualnim déni pustit komentafe nasich odbornik( kdykoli a kdekoli ze svého
na finanénich trzich? telefonu ¢&i pogéitaée.

Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

L. =y

Apple Podcasts SOUNDCLOUD

Data jsou k 31. 3. 2021; v bfeznu vychéazela ekonomicka data za predchézejici mésice.

Tento material méa pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani verejnou nabidku podle obcanského zakoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, kteri investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Akciové portfolio, informace o vy-
voji na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (dale jen ,CSOB AM')

v dobré vite a na zékladé pramend, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. CSOB AM nicmeéneé timto neprebira zaruku za je-
jich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovednost za jakoukoli
ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vloZka 46.
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https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy

