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AKCIOVE PORTFOLIO

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA — 4. CTVRTLETI 2020

ISIN BE6285921308
Meéna CzK

Datum vzniku 2.8.2016 Petr Kubec
Vlastni kapital (mil. Kg&) 490,62 portfolio manazer

Méa vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti
investic a financénich trhd.

Aktivita v portfoliu

o Navysoval jsem predevsim cyklické sektory, jako jsou zbozi
dlouhodobé spotreby a materialy.
e Zregiont jsem pokracoval v navySovani pozice v asijskych

akciich na Ukor ostatnich rozvijejicich se trha.
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Aktualni vyhled

e Prvni Gtvrtleti roku 2021 bude ovlivnéno realnymi ockovacimi
kapacitami a s tim souvisejici rychlost! navratu Zivota k normalu.

o Meélo by se ukazat, jak moc jednotna bude americka
Demokraticka strana v prifmani dalsich fiskalnich stimuld, zmén
ve zdanéni a prfpadné snaze o regulaci technologickych gigantt.

e Z pohledu rizikové ogisteného vynosu se mi aktudlneé nejvice libf
korporéatni dluhopisy, véetné dluhopist s neinvesticnim ratingem
a dluhopist z rozvijejicich se zemt.

Strategie na dalsi obdobi

e Podil akciove slozky v portfoliu je mime nadvazeny; nalezeni
vakciny na koronavirus priblizilo navrat k normalu a vitézstvi
Joea Bidena v americkych prezidentskych volbach zvysilo
pravdépodobnost ekonomické podpory do doby, nez se tak
stane.

e Ze sektor( nejvice nadvazuji materialy, komunikacni sluzby
a zboZi dlouhodobé spotreby; nejpreferovangjsim regionem
i nadéle zlstava jihovychodni Asie

e V dluhopisove ¢asti fondu preferuji mime rizikoveéjsi diuhopisy,
které podle mého aktualné prinaseji nejlepsi pomeér vynosu
ve vztahu K riziku.

Rozlozeni trid aktiv

Penézni trh véetné
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu

NAZEV VAHA

Plato Institutional Index Fund N.Am. Eq -ISB 18,33 %
Plato Institutional Index Fund World -ISB 16,59 %
KBC Equity Fund Finance Institutional B Shares 6,50 %
KBC Equity Fund Technology -ISB 6,17 %
KBC Equity Fund Consumer Durables -ISB 5567 %
KBC Equity Fund Industrials&Infrastr -ISB 4,76 %
KBC Equity Fund New Asia -ISB 4,76 %
KBC Equity Fund Communication Services -ISB 4,44 %
KBC Equity Fund Europe Institutional B Shares 4,23 %
KBC Eco Fund Alternative Energy -ISB 2,89 %

Zdroj: KBC.

Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu CSOB Premium Akciové portfolio

Akciové trhy ve Ctvrtém Stvrtleti dostaly impuls z oznamené vysoké
Ucinnosti vakein na koronavirus a z americkych prezidentskych voleb.

V pribéhu Gtvrtleti jsem navysoval akcie. Vybiral jsem predevsim cyklické
sektory, jako je sektor zbozl dlouhodobé spotrfeby, mezi jehoz nejvetsi
zastupce patfi napf. Amazon, t&zici ze zmény spotrebitelského chovani
smérem k on-linu. Také sektor materiéll jsem déle navysoval, protoze by
mél tézit z fiskalnich stimull, které priiimaji viady z celého svéta. Strategie
se ukazala jako spravna, kdyz tyto sektory vyrazné prekonaly vykonnost

Sektorové rozlozeni

Energie

trhd. Naopak sektory, které jsem preferoval v prvni poloving roku, jsem
déle uprodaval. Sektor zdravotnictvi, ktery mél velmi dobrou vykonnost,
jsem déle snizoval. Snizeni lékarskych vykont kvl koronaviru mdize mit
dopad do zisk{ tohoto sektoru, ktery je z historickéno pohledu drahy.
Také zbozi bézné spotfeby jsem déle snizoval. Tento sektor patfi mezi
stabilni v dobéach krize, ale pri ekonomickém rlstu zaostava za dynamic-

akcil na Ukor ostatnich rozvijejicich se trha.

Regionalni rozlozeni
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Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mzete
Chcete vice informaci o aktualnim déni pustit komentafe nasich odbornik( kdykoli a kdekoli ze svého
na finanénich trzich? telefonu ¢&i pogéitaée.

Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

L. =y

Apple Podcasts SOUNDCLOUD

Data jsou k 31. 12, 2020; v prosinci vychazela ekonomickéa data za predchazejici mésice.

Tento material méa pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani verejnou nabidku podle obcanského zakoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, kteri investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Akciové portfolio, informace o vy-
voji na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (dale jen ,CSOB AM')

v dobré vite a na zékladé pramend, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. CSOB AM nicmeéneé timto neprebira zaruku za je-
jich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovednost za jakoukoli
ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vloZka 46.
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https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy

