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AKCIOVE PORTFOLIO

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA — 1. CTVRTLETI 2020

RozlozZeni tfid aktiv

Bézny Ucet véetné o
ISIN BE6285921308 ménoveno zajisteni 1218 %
Ména CZK Akcle 84,28 %
Datum vzniku 2. 8. 2016
Alternativy 2,57 %
Vlastni kapital (mil. K&) 318,58 ! ! ! ! ! !
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Shrnuti

e Koronavirus pripravil Sok ekonomikam a trhdim.

eV druné poloving ¢tvrtletl jsme zazili jeden z nejrychlejsich poklest v historii,

e Rychla reakce centréalnich bank a viad cflf na minimalizaci skod.

e Koruna po dosazeni nékolikaletych maxim nakonec za ¢tvrtleti oslabila oproti euru o t€mer 10 %.
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Vykonnost fondu

VYKONNOST
NAV ZE DNE

OD VZNIKU (p. a.)
962,12 30. 3. 2020 14,20 % -21,05% -15,87 % -12,21 % -1,05%
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Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu CSOB Premium Akciové portfolio

Akciové trhy zacaly rok rlstem, ktery navéazal na skvely rok 2019. V lednu
jsem vyrazné navysil pozice v americkych a asijskych akciich. Druhé jme-
nované patfily za prvni Stvrtleti k tomu nejlepsimu, i pres to, Ze epidemie
koronaviru se spustila prave v tomto regionu. Koronavirus, ktery ptivodné
zasahl nejvice Cinu, se v breznu rozsifil do Evropy a posléze také do USA.
Globalni ekonomika se prakticky zastavila a akcioveé trhy zazily jedny z nej-
vetsich propad( v historii. V pribéhu téchto vyprodej jsem dokupoval
akcie, protoze jsem véril, ze propady jsou pfehnané. Bezprecedentn(
zasahy centrélnich bank a fiskalni ,bazuky" sniZily miru stresu na trzich,
hodnot jsem sniZil podil akcif pod neutralnf Uroven. Zapadni akciove in-
dexy se propadly za celé Ctvrtleti o vice nez pétinu, nejvice byly zasazeny
evropské akcie. Ze sektorll jsem po celé Ctvrtlet preferoval technologicke
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Po historickych milnicich, kdy akcioveé trhy nejprve zazily nejrychlejsi 30%
propad v historii a poté nejvyss tridenni rist od 30. let 20. stoleti, prinesly
posledni dny mésice bfezna prece jenom ¢astecné snizeni volatility. Presto-
Ze vérim, Ze jiz nebudeme svédky 10% dennich pohybd, zvysend kolisavost
bude nejspis pretrvavat i v nasledujicim mesici.

Po vyrazném odrazu ode dna jsem snizil akcie pod neutral. Neznamena to
vsak, ze bych byl na akcie ve strednédobém horizontu negativni. Snazim
se pouze reagovat na déni na trhu, a tudiz v soucasné trzni situaci ménim
nastaveni portfolia Castéji, nez je obvykle.

Z regiond stéle nejvice nadvazuji asijské akcie. Nejpreferovanéjsim sekto-
rem i nadéle zUstavaji technologie, které nejsou tolik zasazeny soucasnym
dénim v souvislosti s koronavirem. Tato situace zarover urychli technolo-
gickou zménu mnoha spolecnostf i domacnosti. Tento sektor by tak mél
sektorem je zdravotnictvi. | po odeznéni krize budou pravdépodobné viady
prehodnocovat své zdravotnicke systémy a pripravovat je na lepsi zviadani
podobnych situaci. To by mélo zajistit zvySené vydaje na zdravotnictvi.
Naopak jsem snizil akcie financnich instituci, které budou nuceny nést ¢ast
ztrét ze zachrannych opatfeni na svych bedrech.

spole¢nosti, kde dominuji spolecnosti jako. Ceny téchto spolec¢nosti
ztratily relativné méné, nez v pripadé vetsiny dalsich sektort. Na druhou
stranu akcie financnich instituct, jejichz akcie jsem v pribéhu ledna
navysoval s vidinou vyssich sazeb a stabilizace ekonomiky, ztracely kvdli
nastalé situaci vice nez trh. Déle jsem v pribéhu Ctvrtlet snizoval akcie
ze sektoru komunikacnich sluzeb a navysoval jsem sektor zdravotnictvi.
Celkove, diky vydarene alokaci, méla akciova ¢ast fondu lepsi vykonnost
nez trh. Pozici na posileni ceské koruny, kterou jsem ve fondu drzel,
jsem v pribéhu ledna lehce nad 25 korun za euro uzavrel. Po vyrazném
oslabeni koruny v souvislosti s trznimi vyprodeji jsem zacal znovu budovat
pozici sazejici na posileni koruny. Ani tyto dilci Uspéechy vsak nedokazaly
zabranit vyraznému propadu hodnoty fondu.
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Stredni a wchodni Evropa

Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mzete pustit
komentare nasich odbornikt kdykoliv a kdekoliv ze svého
telefonu ¢i pocitace.

SOUNDCLOUD

Apple Podcasts ,"“"""

Chcete vice informaci o aktualnim déni
na finanénich trzich?

e Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.
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https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy

Data jsou k 31, 3. 2020; v bfeznu vychazela ekonomicka data za predchéazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zékoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klienttim, kteff investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Akciové portfolio informace o vyvoiji
na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost (dale jen ,CSOB AM") v dob-
ré vite a na zakladé pramend, které povazuje za spravng, divéryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicmeneé timto nepfebira zaruku za jejich
presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou meénit bez predchoziho upozornéeni a CSOB AM nenese odpovednost za jakoukoli
ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.
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