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AKCIOVE PORTFOLIO

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA — RIJEN 2016

ISIN BE6285921308
Ména CzZK
Datum vzniku 2.8.2016
Vlastni kapital (mil. K&) 47,48

Shrnuti

o \olatilita akcif se prfed americkymi volbami zvysila.

o Akciové trhy byly v Fijnu smisené.
e Americky dolar vyrazné rostl.

Ocekavani

Volatility pred prezidentskymi volbami vyuziji na navyseni akcii. V pripadée
vitezstvi Hillary Clintonoveé v prezidentskych volbach neplanuji vyraz-
né zmeny v nastaveni fondu. Pokud zvitézi Donald Trump, ocekavam

Petr Kubec
portfolio manazer

vyprodeje na trzich rizikovych aktiv. V téchto vyprodejich budu dokupovat
rizikova aktiva z rozvinutych trhd. Naopak investice do rozvijejicich se trhd
s velkou pravdépodobnosti zredukuji.
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Tabulka vykonnosti fondu CSOB Premium Akciové portfolio
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Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu €SOB Premium Akciové portfolio

V fijnu jsem nastaveni fondu ponechal beze zmeény. Akcie z USA, které ve fondu drzim nadvazené. Doslo také k vybirani zisk{i na realitnich ak-
nadvazuji, zaostaly za svymi evropskymi protéjsky. Pozitivné naopak pli- ciich, coz mélo negativni vliv na vykonnost fondu. Vyrazné zisky pfineslo
sobily akcie z regionu stfedni Evropy, jez patfily k nejlepsim. V sektorové posileni amerického dolaru proti euru. Pozitivnl viiv na vynos méla také
alokaci se nedarilo. Klesaly akcie farmaceutickych spolec¢nosti, které alternativni investice do fondu KBC Currency Lacerta.

Sektorové rozlozeni Regionalni rozlozeni

Realitnf sektor Telekomunikace 60%

o 50% 1
Vefené sluzby Financni sektor

40% 1

Suroviny 30% 1

20% 1
Zbozi nezbytné
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Asie
Afrika

Energie Spotrebni zbozi

Severni Amerika
Evropa

Austrélie

Jizni Amerika

Primysl

Stredni a vychodni Evropa

- ) Zdravotnictvi
Informacni technologie

Data jsou k 31. 10. 2016; v fijnu vychéazela ekonomicka data za prfedchazejici meésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zakoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, kteri investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Akciové portfolio informace o vyvoji
na financénich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost (ddle jen ,CSOB AM“) v dob-
ré vite a na zakladé pramend, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajicl skutecnosti. CSOB AM nicméné timto neprebiré zaruku za jejich
presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozoméni a CSOB AM nenese odpovédnost za | akoukoll
ztratu nebo Skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.

Vydano 11/2016 CSOB Strana 2

Pt




