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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA — PROSINEC 2016

ISIN BE6285869754
Ména CzZK
Datum vzniku 2.8.2016
Vlastni kapital (mil. K&) 398,26

Shrnuti

V pribéhu prosince jsem nakoupil investici spekulujici na budouct vyplaty dividend firem z EMU.
Akcie vyrazné rostly i pres negativni vysledek italského referenda a zvyseni sazeb v USA.

Dolar v prabehu prosince vyrazné posilil, na konci mésice vsak své zisky odevzdal.

Slusné zisky si pripsaly rizikovéjsi dlunopisy.

Ocekavani
Dle priizkum0 nékolika velkych investi¢nich bank vstoupila vétsina inves-
tortl do nového roku s akciemi na neutrélni Urovni. Diky tomu neocekavam
vyrazny propad akcii. Pokracujici stabilni riist globalini ekonomiky by mohl
prinést rlst akcil na zacatku roku. V roce 2017 nas ¢eka supervolebni

rok v Evropé, coz ale po nedéavnych zkusenostech nemusi byt pro trhy
negativni. V roce 2017 oc¢ekéavam rlst akciovych trhd kolem 7 9%. Naopak
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Petr Kubec
portfolio manazer

dluhopisove trhy nejspis nebudou mit na rdzich ustlano. S blizicim se
o¢ekavanym odchodemn CNB ze zafixovaného kurzového rezimu budu
postupné zajistovat ménovou pozici v eurech. Urokovy diferencidl mezi
Amerikou a Evropou by se mél zvysovat, coz by mélo dale hrat do karet
americkému dolaru.

Vykonnost v jednotlivych letech v %
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3,98

Tabulka vykonnosti fondu €SOB Premium Riistové portfolio

™ 2M 3M Od vzniku
2,04 % 3,20 % 3,66 % 3,98 %
i
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Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu CSOB Premium Ristové portfolio

Dluhopisova slozka

V pribéhu mésice jsem nakoupil polské statnf diunopisy, protoze jak

polska ména, tak dluhopisy jsou kvl politickému riziku vyrazné pod-
hodnoceny. Durace fondu zlstala nezmeénéna na 1,6 roku. Dluhopisy
Sektorové rozlozeni dluhopisové ¢asti

Hotovostni néstroje

Bankovn(
dluhopisy

Korporatni
dluhopisy

Stéatnf dluhopisy

Akciova slozka

V prosinci jsem prodal asijské akcie a misto nich nakoupil akcie finanénich
instituct. Zaroven jsem snizil vahu americkych akcif a navysil evropské
akcie. Dale jsem vymenlil alternativni fond KBC Currency Lacerta za alter-
nativni fond KBC Dividend Strategy Cygnus, ktery spekuluje na budoucf
vyvoj dividend v Evropé.

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti
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s neinvesticnim ratingem a podfizené dluhopisy bank vykonnosti fondu
pomahaly.

Regionalni rozlozeni dluhopisové ¢asti
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Ostatni

RUst akciovych trhd prinasel zisky. Nejlépe se darilo stfedo- a vychodo-
evropskym akciim. Za trhem zaostaly spolecnosti vyrébéjici spotrebitelské
zbozi, farmaceutické spolecnosti a realitni sektor, jez preferuji. Naopak
zisky si pfipsal navysovany financni sektor. Negativng na vykonnost pd-
sobil fond KBC Currency Lacerta. Lehce pozitivni vynos pfinesla oteviena
pozice v americkém dolaru.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti
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Stredni a wchodni Evropa

Data jsou k 31. 12. 2016; v prosinci vychazela ekonomicka data za pfedchazejici mésice.
Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zakoniku.

Cilem dokumentu je poskytnout Klienttim, kteff investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Reistové portfolio informace o vy-

voji na finan¢nich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost (ddle jen ,CSOB AMY)

v dobré vife a na zakladé pramen(l, které povazuje za spravné, diivéryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicméné timto neprebira zaruku za je-
jich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovédnost za jakoukoli
ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci. Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.

Vydéno 01/2017 ¢

/ﬁ

Strana 2




