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Ména CzZK

Datum vzniku 2.8.2016 Petr Kubec
Vlastni kapital (mil. K&) 64713 portfolio manazer

Ma vice nez 20 let zkusenosti v oblasti
investic a financénich trhd.

Aktivita v portfoliu

e Vramci akciové ¢asti fondu jsem vybiral zisky na technologickych
a zdravotnickych akcifch. Proti tomu jsem navysoval akcie
ze sektoru spotfebniho zbozi a surovin, které by mély tézit
ze zlepseného vyhledu ekonomik a z fiskalnich stimulci.

e Zregionl jsem se ziskem uprodal nadvazené americké akcie bliz
k neutralu, a naopak jsem navysil levné evropske akcie.

o NavysSoval jsem podil investic v korporatnich diuhopisech
s investicnim stupném, predevsim Ucasti na primarnich Upisech
dluhopist.

e Prostrednictvim fondd jsem pak navysoval pozici v diunopisech

s neinvesti¢nim stupném a v dluhopisech z rozvijejicich se trhd.
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Aktualni vyhled

e Pandemie stale zatézuje ekonomiky, ale centralni banky i viady
délaji maximum, aby tento viiv co nejvice minimalizovaly.

e Americké prezidentské volby prinaseji na trh dalSi nejistotu
doprovéazenou zvysenou volatilitou. Z tohoto dlvodu budu akcie
udrzovat pobliz neutralu.

e Z pohledu rizikové ogisteného vynosu se mi aktudlneé nejvice libf
korporéatni dluhopisy, véetné dluhopist s neinvesticnim ratingem
a dluhopist z rozvijejicich se zemt.

Strategie na dalsi obdobi

e Podil akciové slozky v portfoliu je nastaveny v okolf neutralni
Urovné; americké prezidentske volby obvykle prinaseji na trhy
vySSi volatilitu bez jednoznacného sméru

e Ze sektorll nejvice nadvazuji komunikaéni sluzby a spotrebnf
zbozi; nejpreferovanéjsim regionem i nadale zlstava jinovychodnf
Asie

e V dluhopisové ¢asti fondu preferuji rizikovejsi dluhopisy, které
podle mého aktualné prinaseji nejlepsi pomeér vynosu ve vztahu
K riziku.

Rozlozeni trid aktiv

Penéeni trh Cemné ¢ g o,
meénového zajisténi
Urokové néstroje 75,59 %

Akcie 893 %
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu

NAZEV VAHA

KBC Interest Fund CZK Omega Institutional B Shares 16,03 %
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium -ISB 15,58 %
Optimum Fund CSOB Kratkodobych diuhopisu -ISB 7,08 %
CESKO OBCH BK CZ KBCBB Float 12/12/21 4,22 %
HYPOTECNI BANKA CSKHYP Float 11/10/22 3,17 %
KBC Part, PB Active Bond Selection -ISB 2,80 %
CHINA DEV BANK SDBC 0 3/8 11/16/21 2,49 %
Plato Institutional Index Fund N,Am, Eq -ISB 2,11 %
CETIN FINANCE BV CETFIN 1,423 12/06/21 2,06 %
KBC Participation Europe Fin, Bond Opp -ISB 1,99 %
Zdroj: KBC.

Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu CSOB Premium Konzervativni portfolio

Dluhopisova slozka

V priibéhu tretiho ctvrtletl jsem pokracoval ve strategii navysovani korpo-
rétnich dluhopist. Oproti Stvrtlet! drunému jsem vsak jiz nezvySoval duraci
portfolia, ale ménil jeho strukturu. Prodaval jsem statni diuhopisy, které

jiz z mého pohledu vycCerpaly vétsinu svého potencidlu a misto toho jsem
dokupoval korporatni diuhopisy jak investi¢nino, tak neinvesti¢nino stupné

Sektorové rozlozeni dluhopisové ¢asti

Hotovostni néstroje

Bankovn(
dluhopisy

Statni
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a dluhopisy z rozvijejicich se trhd. Aktualni slozeni této casti portfolia
odpovida mym ocekavanim a z tohoto divodu jiz neplanuji vétsi zmény
ve Ctvrtletl nasledujicim. | nadéle vSak budu vyuzivat vyhodné nakupy
v primarnich Upisech.

Regionalni rozlozeni dluhopisové ¢asti
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Akciova slozka

Akciové trhy v prvnich mésicich tretino ctvrtleti pokracovaly v rastu. V zarf
vsak vétsinu tohoto rlstu vymazaly a skoncily tak za Ctvrtlet! pobliz nuly.
Vyjimkou byly americké akcie, které byly podporeny vyraznym oslabe-
nim amerického dolaru. V ramci fondu jsem vyraznéji menil pfedevsim
sektorovou alokaci. Technologické akcie, které byly premianty v letoSnim
roce, jsem uprodal a vybral tak zisky z jejich nadvazeni. Sektor zdravot-
nictvi patfi mezi vdécna predvolebni témata, a proto jsem se rozhodl, ze
uzavru prevazeni, na do té doby velmi dobre zhodnocujicim se sektoru.
Proti témto prodejlim jsem dokupoval akcie ze sektoru spotfebniho

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti
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Chcete vice informaci o aktualnim déni
na financ¢nich trzich?

o Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

zboZi, kde mezi nejvetsi patii napr. Amazon, tézicl z omezovani socialnich
kontaktd. Také sektor zakladnich materiald jsem z podvazeného navysil
na nadvéazeny. Tento sektor by mél t&Zit z fiskalnich stimull, které prijimaji
vlady z celého svéta. Z regiont jsem pokracoval ve snizovani nadvazeni
americkych akcil, a naopak jsem dale navysoval levné evropske akcie.
Pozici na posilovani koruny jsem na konci srpna se ziskem uzavrel a nynf
vyCkavam, jestli koruna dosahne, v ramci souc¢asného oslabovani, Urov-
né, na které bych tuto pozici znovu otevrel.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti
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Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mzete pustit
komentare nasich odbornikt kdykoliv a kdekoliv ze svého
telefonu ¢i pocitace.
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Data jsou k 30. 9. 2020; v zéri vychazela ekonomickéa data za predchazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zékoniku.

Cilem dokumentu je poskytnout Klienttim, kteff investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Konzervativni portfolio, informace
0 wvoji na finanénich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (dale jen ,CSOB
AM") v dobré vite a na zakladé pramend, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicméné timto neprebira zaruku
za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovédnost za ja-
koukoli ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informacf.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.
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https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy

