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RozlozZeni tfid aktiv

Bézny Ucet véetne o
ISIN BE6285922314 mEnoveno zaiistént 26,38 %
Ména CZK Urokové nastroje 64,41 %
Datum vzniku 2.8. 2016
Akcie 9,21 %
Vlastni kapital (mil. K&) 700,06 ! ! ! ! ! !
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Shrnuti

e Koronavirus pripravil Sok ekonomikam a trhdim.
e\ druhé poloving ¢tvrtleti jsme zazili jeden z nejrychlejsich poklest v historii.
e Rychla reakce centréalnich bank a viad cflf na minimalizaci skod.

o

o Evropské dluhopisy kvdli nizkym vynostim prakticky na ,Utek do bezpedi* nereagovaly.

e Koruna po dosazeni nékolikaletych maxim nakonec za Ctvrtletf oslabila oproti euru o témer 10 %.
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Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu CSOB Premium Konzervativni portfolio

Dluhopisova slozka

Dluhopisove trhy zazily velmi rozkolisané Ctvrtleti. V prvnich fazich paniky
na trzich zplisobené koronavirem ceské statni dluhopisy vyrazné posilova-
ly. Poté po zhorsen situace a odchodu ¢asti zahranicnich investort z ¢es-
ké koruny se propadly pod hodnotu z konce roku, aby Ctvrtlet! zakondily
mirneé silngjsi. Korporétni diunopisy dopadly vyrazné hiire. Paralyza ekono-
mik kvdli koronaviru zvysila obavy o kredibilitu vétsiny korporaci. To mélo
za nasledek roztazen! rizikovych prirazek u vetsiny podnikovych a bankov-
nich dluhopistl. Vyssi podil korporéatnich a bankovnich diuhopist v portfoliu
fondu je z naprosté vétsiny tvoren kvalitnimi dluhopisy s kratkou dobou

Sektorové rozlozeni dluhopisové ¢asti

Stéatni dluhopisy

Bankovni
dluhopisy

Korporatnf
dluhopisy

Hotovostni nastroje

Akciova slozka

Akcioveé trhy zacaly rok rlstem, ktery navazal na skvely rok 2019. V lednu
jsem vyrazné navysil pozice v americkych a asijskych akciich. Druhé jme-
nované patrily za prvni Stvrtleti k tomu nejlepsimu, i pres to, Ze epidemie
koronaviru se spustila préavé v tomto regionu. Koronavirus, ktery pGvodné
zasahl nejvice Cinu, se v breznu rozsifil do Evropy a posléze také do USA.
Globalni ekonomika se prakticky zastavila a akcioveé trhy zazily jedny z nej-
vetsich propad( v historii. V pribéhu téchto vyprodej jsem dokupoval
akcie, protoze jsem Véril, ze propady jsou pfehnané. Bezprecedentn(
zasahy centrélnich bank a fiskalni ,bazuky" sniZily miru stresu na trzich,
hodnot jsem sniZil podil akcif pod neutralnf Uroven. Zapadni akciove in-
dexy se propadly za celé Ctvrtleti o vice nez pétinu, nejvice byly zasazeny
evropské akcie. Ze sektorll jsem po celé Ctvrtlet preferoval technologické

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti

Verejné sluzby Realitni sektor

do splatnosti. | pfes do¢asny pokles jejich cen se neobavame o splatnost
techto dluhopisti. Naopak v soucasné dobé vidim na trzich korporatnich
dluhopist zajimave nakupni prilezitosti. Prlibézné sledujeme a vyhodno-
cujeme zdravi spolecnosti, jejichz dluhopisy jsou ve fondu zastoupeny

ve Vvétsim podilu (z4dna spoleénost mimo skupinu CSOB nemé v portfoliu
vice nez 3 %). Ve fondu drzim velkou pozici v hotovosti a take v diuhopisu
CSOB, ktery prinasi vynos lehce nad hotovosti s podobnym rizikem. Tato
strategie se ukazala v uplynulém cCtvrtletl jako dobra volba a ochranila fond
od vyssich ztrat.

Regionalni rozlozeni dluhopisové éasti
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spole¢nosti, kde dominuji spolecnosti jako. Ceny téchto spolec¢nosti
ztratily relativné méné, nez v pripadé vetsiny dalsich sektort. Na druhou
stranu akcie financnich instituct, jejichz akcie jsem v pribéhu ledna
navysoval s vidinou vyssich sazeb a stabilizace ekonomiky, ztracely kvdli
nastalé situaci vice nez trh. Déle jsem v pribéhu Ctvrtlet snizoval akcie
ze sektoru komunikacnich sluzeb a navySoval jsem sektor zdravotnictvi.
Celkove, diky vydarené alokaci, méla akciova ¢ast fondu lepsi vykonnost
nez trh. Pozici na posileni ceské koruny, kterou jsem ve fondu drzel,
jsem v pribéhu ledna lehce nad 25 korun za euro uzavrel. Po vyrazném
oslabeni koruny v souvislosti s trznimi vyprodeji jsem zacal znovu budovat
pozici sézejici na posileni koruny. Ani tyto dilci Uspéchy vsak nedokazaly
zabranit vyraznému propadu hodnoty fondu.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti

70 %

Energie
. . 60 %
) Informacni technologie
Suroviny 50% 1
40 % 1
Primysl 30 % 1
20 % 1
10 % .
Komunikacni 0% A
sluzby ol ) @ @ Q ke) ) @ ]
Y Zdravotnictvi % 2 % é 3 % 8 %
£ o g ¢ £ @
= a =
g kS - c 5
g g 5 2
Zbozi nezbytné 3 N B
potreby @
c
Finanéni sektor 8
Spotrebni zbozi @
|
Vydano 04/2020 Strana 2




Ocekavani

Po historickych milnicich, kdy akcioveé trhy nejprve zazily nejrychlejsi 30% Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mtizete pustit
propad v historii a poté nejvyssT tridenni rist od 30. let 20. stoleti, prinesly komentaie nasich odbornikl kdykoliv a kdekoliv ze svého
posledni dny mésice brezna prece jenom castecné snizeni volatility. Presto- telefonu ¢i pocitace.

7e vérim, ze jiz nebudeme svedky 10% dennich pohyb(, zvysena kolisavost
bude nejspis$ pretrvavat i v nasledujicim mesici.

Po vyrazném odrazu ode dna jsem snizil akcie pod neutrél. Neznamena to
vsak, ze bych byl na akcie ve stfrednédobém horizontu negativni. Snazim
se pouze reagovat na déni na trhu, a tudiz v soucasné trzni situaci menim
nastaveni portfolia Castéji, nez je obvyklé.

Z regiont stéle nejvice nadvazuji asijské akcie. Nejpreferovangjsim sekto-
rem i nadéle zlstavaji technologie, které nejsou tolik zasazeny soucasnym

denim v souvislosti s koronavirem. Tato situace zaroven urychli technolo- Abole Podcast m"l .
gickou zménu mnoha spolecnosti i domacnosti. Tento sektor by tak mél {1y "ppie Fodcasts ’.""
vyjit z teto krize jesté singjsi, nez do ni vstupoval. Druhym preferovanym SOUNDCLOUD

sektorem je zdravotnictvi. | po odeznéni krize budou pravdépodobné viady
prehodnocovat své zdravotnické systémy a pripravovat je na lepsi zviadani
podobnych situaci. To by mélo zajistit zvySené vydaje na zdravotnictvi.

Naopak jsem snizil akcie financnich instituct, které budou nuceny nést Gast Chcete vice informaci o aktualnim déni

ztrét ze zAchrannych opatteni na svych bedrech. na finanénich trzich?

Hon za likviditou prines| zvysenou volatilitu i na diuhopisoveé trhy. V dubnu e Pfinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
ocekavam stabilizaci situace, a to jak na trhu statnich, tak korporatnich webovych strankach.

dluhopist. Duraci udrzuji i nadale podvazenou s vyssim podilem hotovosti.
VICE INFORMACI >

Data jsou k 31, 3. 2020; v bfeznu vychazela ekonomicka data za predchéazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zékoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, ktefi investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Konzervativni portfolio informace
0 vyvoji na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (dale jen ,CSOB
AM") v dobré vite a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicméné timto neprebira zaruku
za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovednost za ja-
koukoli ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informacf.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vloZka 46.
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https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy

