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Shrnuti

o Navysil jsem akciovou slozku fondu i jeji cyklicnost.
e \Wrazny rlst zaznamenaly stfedoevropske akciové trhy.
e Dolar po slovni intervenci prezidenta Trumpa oslabil.

o Nejlepsi investici mésice na dliuhopisové ¢asti byly diuhopisy v polskych zlotych.
Petr Kubec

o Zajistovaci naklady v ocekavani opusténi kurzového zévazku ze strany CNB vyrazné vzrostly. : G
portfolio manazer

Ocekavani

Lednovym uvedenim Donalda Trumpa do prezidentske funkce zac¢alo ob-
dobi, kdy si jednoatlivi strdjci americké politiky budou vymezovat sviij prostor.
To bude mit vyrazny dopad do déni na trzich. | pres Trumpovy Utoky proti
dolaru verim v jeho posilovani, a proto budu i nadéle drzet vyznamnou
dolarovou pozici. Evropské diuhopisy by mély stagnovat na miniméalnich
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drovnich. Investice, které tak i pres vysoké zajistovaci naklady davajf

v soucasné dobé smysl, jsou predevsim rizikovéjsi diunopisy a vybrané kor-
poratni dluhopisy. Ocekavam také vyssi drzbu dluhopisti s krétkou dobou
do splatnosti a hotovosti, jejichz vynos je sice marginalni, ale i riziko z nich je

malé a vyvazujl tak rizikovéjsi témata v ramci diuhopisove slozky portfolia.
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Tabulka vykonnosti fondu CSOB Premium Konzervativni portfolio

™ 2M 3M

Od zacatku roku Od vzniku

-0,02 % 0,46 % 0,33 %

-0,02 % 0,94 %
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Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu €SOB Premium Konzervativni portfolio

Dluhopisova slozka

V lednu jsem prodal eurové korporéatni diuhopisy s investicnim ratingem
a delSimi splatnostmi, a naopak navysil jsem diuhopisy s neinvesticnim
ratingem a kratSi dobou do splatnosti. VV neposledni fadé jsem navysil

investici ve fondu KBC PA PB Active Bond Selection, do néhoz kolego-
vé z KBC investuji do vybranych dluhopisovych témat. Durace portfolia

Sektorové rozlozeni dluhopisové ¢asti

Korporatni dluhopisy

Bankovni
dluhopisy

Hotovostni
nastroje

Statni dlunopisy

Akciova slozka

V lednu jsem navysoval akciové pozice. SniZil jsem investice do realitnich
spole¢nosti a akci s nizsi volatilitou. Oproti tomu jsem nakoupil akcie
technologickych spolecnosti. Nakoupil jsem také akcie infrastrukturnich
a pramyslovych podnik(. Déle jsem zainvestoval do akcii mensich ame-
rickych firem. V neposledni fade jsem navysil investici do akcif financnich
instituctl. Celkové jsem zvysil cyklicnost akciove ¢asti portfolia. Regionalni

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti

zUstala v prosinci v okolf 1,6. Dluhopisy s neinvesticnim stupném rostly.
Nejlepsi investici mésice na dluhopisové casti byly dluhopisy v polskych
Zlotych, které jsem nakupoval v prosinci. Dafilo se také fondu KBC PA
PB Active Bond Selection. Naopak korporatni diuhopisy s investicnim
ratingem zaostaly za benchmarkem.

Regionalni rozlozeni dluhopisové éasti

40%

30% 1

20% A

10% 1

0% =

Ceska republika
Francie

Polsko
Nizozemsko
Rakousko

USA

Cina

Ostatni

nastaveni portfolia prinaselo v lednu zisky diky vyraznému rdstu stredo-
evropskych akcil. Ze sektorové alokace mélo pozitivni prinos nadvazeni
akcil firem vyrabéjicich spotrebni zbozi. Naopak nadvazeni defenzivnéjsich
sektortl prineslo ztratu akciové ¢asti portfolia. Nedarilo se také farmaceu-
tickym spolecnostem. Celkovy obrazek vykonnosti akciove casti portfolia
zkazila investice do amerického dolaru, ktery v lednu vyrazné oslabil.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti

Verejné sluzby

50%

40% 1
30% 1
20% 1
10% A
0% = T T -

Realitnf sektor Telekomunikace

Zbozi nezbytné
potreby

Financnf sektor

Suroviny

Energie

e

Evropa
Asi
Afrika

Austrélie
Jizni Amerika

Zdravotnictvi

Severni Amerika

Informacni technologie

Stredni a vychodni Evropa

Prlimysl

Spotrebni zbozi

Data jsou k 31. 1. 2017; v lednu vychéazela ekonomicka data za predchéazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zakoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, ktefi investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Konzervativni portfolio informace
0 vyvoji na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (déle jen ,CSOB
AM") v dobré vite a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. CSOB AM nicméné timto neprebira zaruku
za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozorneni a CSOB AM nenese odpovednost za ja-
koukoli ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci. Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.
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