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KONZERVATIVNI PORTFOLIO

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA — ZARI 2016

ISIN BE6285922314
Ména CzZK
Datum vzniku 2.8.2016
Vlastni kapital (mil. K&) 136,73

Shrnuti

e Ani evropska, ani americka centralni banka zménu politiky neucinily.

o Americké prezidentské volby se blizi.

o Akciové trhy druhy mésic v fadé bez vyrazné zmeny.
e U dluhopist s neinvesticnim ratingem doslo k vybiréni ziskd, u rozvijejicich se zemfi pokracoval rst.
o Americky dolar po zasedani Fedu mimé oslabil. Petr Kubec

portfolio manazer

Ocekavani

Ocekavam pred americkymi volbami zvysenou volatilitu (stejné tak, jak Sim smérovani akciovych trhi bude hrat roli mimo jiné vysledkova sezéna
tomu bylo v historil), ktera by s sebou mohla prinést pfilezitost k mirnému za 3. Ctrtletl. Hlavni investi¢ni sazky budu i nadale brat pres rizikovejsi
navyseni akciove slozky. V pripade, ze bych pristoupil k navyseni akcii, dluhopisove investice a pres americky dolar. U akciove ¢asti fondu pak
pravdépodobné bych zarovenr snizoval rizikovost dluhopisove ¢asti. V dal- budu drzet spiSe defenzivnéjsi nastaven.
Vyvoj NAV Vykonnost v jednotlivych letech v %
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Tabulka vykonnosti fondu €SOB Premium Konzervativni portfolio

™ YTD Od vzniku
0,43 % 0,38 % 0,38 %
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Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu €SOB Premium Konzervativni portfolio

Dluhopisova slozka

Durace fondu zGstala v zaf stabilni na 1,9 roku. Dluhopisy drzené ve fon-
du zaznamenaly vyrazné rozdily ve své vykonnosti. Dluhopisy z rozvi-
jejicich se zemi vyrazné rostly kvl oddéleni zvysovani sazeb v USA.

Sektorové rozlozeni dluhopisové ¢asti

Hotovostni nastroje

Bankovni

Korporéatnf dluhopisy

dluhopisy

Statni dluhopisy

Akciova slozka

V z&f jsem neménil nastaveni akciové slozky fondu a drzel jsem podva-
zené akcie. | naddle si beru ¢ast rizika pres dluhopisove investice. Tato
strategie se v minulém mésici vyplacela. Také regionalni nastaveni akciové
sloZky prinaselo pozitivni vynos. Naopak sektorovéa alokace méla nega-
tivni viiv na vykonnost fondu, kdyz mnou preferované realitni akcie a také

Sektorové rozlozeni akciové ¢asti

Realitnf sektor Telekomunikace

Suroviny Financni sektor

Verejné sluzby

Energie

Zbozi nezbytné

potreby Spotrebni zbozf

Primysl

Informacni technologie Zdravotnictyi

Naopak korporatni diuhopisy s investi¢nim i neinvesticnim ratingem kvCli
nervozité ohledné stavu nemeckeé Deutsche Bank ztracely.

Regionalni rozlozeni dluhopisové éasti
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Ostatni

farmaceutické spolecnosti zaostaly za vyvojem akciovych trhd. Pozitivné
pak plsobily vybrané investice ve fondu KBC Equity Satellites. Americky
dolar proti euru v pribéhu zéari lence oslabil, coz prineslo do fondu mirnou
ztratu.

Regionalni rozlozeni akciové ¢asti
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Data jsou k 30. 9. 2016; v zaff vychazela ekonomicka data za predchazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text nenf pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani verejnou nabidku podle obcanského zakoniku.

Cilem dokumentu je poskytnout klienttim, kteff investovali penézni prostiedky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Konzervativni portfolio informace
0 wWvoji na finanénich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost (déle jen ,CSOB
AM") v dobré vite a na zakladé pramend, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicméné timto neprebira zaruku
za jejich presnost a Uplnost. Nézory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovédnost za ja-
koukoli ztratu nebo skodu, které by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci. Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.
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