KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA — 2. CTVRTLETI 2020

ISIN BE6285923320
Meéna CzK

Datum vzniku 2.8.2016 Petr Kubec
Viastni kapital (mil. K&) 4 884,11 portfolio manazer

Méa vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti
investic a financénich trhd.

Aktivita v portfoliu

e Vramci akciové ¢asti fondu jsem dokupoval akcie ze sektoru
komunikacnich sluzeb a technologické spolecnosti. Proti tomu
jsem vybiral zisky prodejem akcif ze sektoru zpracovani surovin
a ropnych spolecnosti.

e Zregiont jsem snizil podil defenzivnéjsich japonskych akcif,

a naopak jsem navysil levné evropske akcie.
o NavysSoval jsem podil investic v korporatnich diuhopisech

s investiénim stupném, a to jak prostrednictvim fondd, tak
predevsim Ucasti na primarnich aukcich.
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Rozlozeni trid aktiv
Aktualni vyhled
Bézny ucet vcetné 11,11 %

e Po siiném rlstu cen ve druhém Ctvrtletf jsou akcie podle nékte- ménoveého zajistént
rych méritek pomérné drahé, na druhé strané ovsem stoji velmi Urokové néstrojle 55,19 %
siiné a velmi odhodlané centraini banky, ktereé jsou pripraveny
stabilitu financnich trhd branit. Akcie 31,61 %

e Akcie budu drzet pod neutralem. V pripadé trznich vyprodejd
bych akciovou pozici navySoval.

o Atraktivni kombinaci vynosu a rizika nynf slibuji korporatni dluhopi-
sy. Ty se, stejné jako dalsi financni aktiva, dostaly v breznu pod

tlak, ovsem rCist jejich cen nyni probiha pomaleji a je tedy mozno . . vewsgs .
je stale nakupovat za nizSi ceny. Pfipadna podpora centralnich NelvyznamneJS| tltUIy A portfollu

bank je navic v pripadé diuhopist primocarejsi nez u akci. - =
NAZEV VAHA

Alternativy 2,09 %
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KBC Multi Interest CSOB CZK Medium -ISB 14,44 %

Plato Institutional Index Fund N.Am. Eq -ISB 8,64 %

Strategie na dalSi obdobi CESKO OBCH BK CZ KBCBB Float 12/12/21 8,38 %
o Podil akciové slozky v portfoliu je nastaveny mimé pod KBC Interest Fund CZK Omega Institutional B Shares 6,48 %
neutralni Uroven; akcie jsou i pres historicky nizké bezrizikové Optimum Fund CSOB Kratkodobych diuhopisu -ISB 5,05 %
sazby relativné drahé. Na druhou stranu riziko snizuje vyvoj Plato Institutional Index Fund World -ISB 489%

v ekonomikach, které se pomalu vracejf k zivotu. - -

L o ‘ o KBC Equity Fund Technology -ISB 2,73 %

o Ze sektorl nejvice nadvazuji technologie a komunikacni sluzby; : - s
nejpreferovandjsim regionem i nadale zCstava jihovychodni Asie. KBC Equity Fund New Asia -ISB 2,41 %

[0}

o V dluhopisové ¢asti fondu jsou nejlepsi volbou, dle mého nazoru, CHINA DEV BANK SDBC 0 3/8 11/16/21 2,36 %
kvalitni korporétni dluhopisy. Celest Currency Strategy-Lacerta -ISB 2,11 %

Zdroj: KBC.

Konkrétni informace k vyvoji portfolia fondu CSOB Premium Vyvazené portfolio

Dluhopisova slozka

Vynosy ¢eskych statnich dluhopist se znovu po nékolika letech pribliZily trendu a dokupoval jsem stfrednédobé korporatni dluhopisy za hotovost,
k nule. Spolu s méne rizikovymi diuhopisy se darilo také korporatnim dlu- kterou jsem mél ve fondu pripravenou. Temito nakupy jsem navysil duraci
hopistim, kde centrélni banky bud' primo nakupovaly, ¢i prislibily, ze budou fondu na 1,5. O¢ekavam, ze pokud se situace na trhu vyrazné nezmeéni,
v pifpadé potreby nakupovat. V prabéhu ctvrtletl jsem vyuzival tohoto budu v této strategii pokracovat.
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Akciova slozka

Akciové trhy zazily jedno z nejlepsich Stvrtleti v historii a vymazaly tak
velkou Gast ztrat zplsobenych globalnim rozjezdem koronavirové epi-
demie. Tento rdst byl podporen nadgji v rychlé odeznéni nasledkd této
pandemie a také bezprecedentni podporou ze strany viad a centralnich
pank. Na druhou stranu jsou i kvdli tomu akciové trhy z historického
pohledu drahé. V ramci fondu jsem vyraznéji ménil jak regionalnt, tak
sektorovou alokaci. Z regiont jsem snizil podil defenzivnéjsich japonskych

demie za sebou, na rozdil od USA. Také v oblasti podpory ekonomiky
byly v USA rychlejsi, ale Evropa je pomalu dohani. Dokupoval jsem akcie
ze sektoru komunikacnich sluzeb, jako jsou Facebook, Alphabet, Netflix
a takeé technologicke spolecnosti napt. Microsoft, Apple, Visa. Na druhé
strané jsem prodéaval sektor zpracovani surovin (materialtl) napr. Linde

a ropné spolecnosti typu ExxonMobil nebo Shell. Pozice na posilovani
koruny prispéla pozitivné do vykonnosti fondu poté, co koruna umazala

Cast svych ztrat z predchoziho Stvrtleti. Fond tak zaZil nejlepsi Stvrtleti
za dobu sveé existence.

akcii, a naopak jsem navysil levné evropské akcie. Po vyrazném rlstu
jsem také uprodal americké akcie. Nejpreferovanéjsim regionem i nadale
zUstéava jinovychodni Asie. Evropa méa podle vseho to nejhorsi z pan-

Sektorové rozlozeni akciové casti Regionalni rozlozeni akciové ¢asti
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Finan¢ni sektor

Stredni a vychodni Evropa

Komunikacni sluzby Spotfebni zboz

Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mGzete pustit
komentaie nasich odbornikl kdykoliv a kdekoliv ze svého
telefonu ¢i pocitace.

Chcete vice informaci o aktualnim déni
na finanénich trzich?

e Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

il

. @ Spotify

Apple Podcasts SOUNDCLOUD

Data jsou k 30. 6. 2020; v ¢ervnu vychazela ekonomicka data za predchazejici mésice.

Tento material ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani vefejnou nabidku podle obcanského zékoniku.
Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, kteri investovali penézni prostredky do fondu Optimum Fund CSOB Premium Viyvézené portfolio, informace o vy-
voji na financnich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (dale jen ,CSOB AM')

v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, diveryhodné a odpovidajici skutecnosti. CSOB AM nicmeéneé timto neprebira zaruku za je-
jich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovednost za jakoukoli
ztratu nebo skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci.

Vice informaci vam poskytne vas Premium bankeér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vliozka 46.
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https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy

